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합병가액 산정
주가에서 공정가액으로
국회 정무위원회가 5월 14일 합병가액 공정산정을 위한 자본시장법 개정

위원회 대안을 의결했습니다. 상장법인 합병가액 산정의 뼈대가 바뀝니다.

공정가액 산정 원칙 명문화

주식가격·자산가치·수익가치를 종합 고려하고, 순자산가치를 하한선으로 둡

니다.

01

+ +

+ +

이사회 의견서 공시 의무

합병의 목적·기대효과·가액 적정성을 이사회가 문서로 밝힙니다.
02

+ +

+ +

외부평가 의무 전면 확대

모든 합병 등에 평가·공시 의무가 적용됩니다.
03

+ +

+ +
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적용 범위와 집행 0 2  /  0 4

누구에게, 어떻게
적용되나

적용 대상

S C O P E

합병 등을 추진하는 상장법인이 대상입니다. 계열회사 간 합병

에서는 감사 또는 감사위원회가 외부평가기관을 선정하고, 특

수관계인과의 이해관계를 공시해야 합니다.

주주 보호

S H A R E H O L D E R

합병에 반대하는 주주의 주식매수청구권 가격 산정도 공정가

액 기준에 연동됩니다.

3개월

공포 후 시행까지의 기간

이사회 결의일 기준으로 적용

+ +

+ +

대안에서 빠진 항목

손해배상책임

신설안 보류

의결권 제한

특수관계인 대상
제한안 보류

합병검사인

선임 청구권
도입 보류
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2년 만에
여기까지 왔습니다

2024.07.18 김현정 의원, 공정가액 산정·손해배상책임 신설 개정안 발의

2024.12.03 윤한홍 의원, 이사회 의견서 공시·외부평가 의무화 개정안 발의

2025.02.12 이정문 의원, 합병검사인 선임 청구권 신설 개정안 발의

2026.05.12 정무위 법안심사1소위, 공정가액 원칙·순자산가치 하한선 의결

2026.05.14 정무위 전체회의, 위원회 대안 의결 — 법제사법위원회 회부

전문가들은 공정가액 체계 도입 자체는 긍정적으로 보면서도, 합병유지청구권 명

문화 등 주주보호 후속 장치가 더 필요하다는 의견을 내고 있습니다.

쟁점
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지금 점검해야 할
세 가지

01 2026년 하반기 이후 합병을 검토 중이라면, 이사회 결의일 기준으로 개정

법이 적용됩니다. 가액 산정 방식을 미리 점검해야 합니다.

02 계열회사 간 합병은 감사 또는 감사위원회가 외부평가기관 선정에 참여하도

록 내부 절차를 갖춰야 합니다.

03 법사위 심사와 본회의 의결, 공포 시점을 모니터링해 시행 시기를 확인하고

준비 일정을 조정해야 합니다.

다음 단계

N E X T  M I L E S T O N E

법제사법위원회 체계·자구 심사를 거쳐

국회 본회의 의결 예상

입법정책의 흐름,
그 동향을 가장 먼저 읽습니다.

I S S U E  T R A C K I N G I N S I G H T C U S TO M  R E P O R T
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